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Evoluçao da Geração Operacional de Caixa 

Geração Operacional de Caixa (EBITDA)

A geração operacional de caixa em 2003, medida pelo conceito internacional EBITDA
(resultado operacional, antes dos juros, impostos diretos, depreciação e amortização),
foi de 2,13 milhões. O gráfico abaixo demonstra a evolução desse indicador ao longo
dos últimos sete anos.

*expurgados os efeitos extraordinários do racionamento

Resultado Financeiro

A CEPISA registrou no exercício de 2003 um resultado financeiro líquido (diferença
entre as receitas e despesas financeiras) negativo de R$ 58,9 milhões, onerado pelos
encargos de dívidas.

Endividamento

A dívida com empréstimos e financiamentos era de R$ 217,8 milhões, em 31 de dezembro
de 2003. Desse total, 49,1% estão contratados com a controladora ELETROBRÁS.

No final desse exercício, o endividamento da Companhia era composto por 89,87% de
empréstimos vinculados a moeda nacional e  10,13% a moeda estrangeira.

Créditos Vencidos

A CEPISA vem desenvolvendo trabalhos no sentido de receber os créditos vencidos,
cujo valor em 31 de dezembro atingiu o montante de R$ 109,0 milhões. Entretanto, há
que se considerar as dificuldades enfrentadas pela Companhia, em razão de ações
judiciais que impedem recebimento, resultando no aumento da relação contas a receber
vencidas versus, faturamento médio, a qual passou de 1,3 vezes em 1998 para 4,5 em
2003.

Somente junto à Empresa de Águas e Esgotos do Piauí - AGESPISA, a CEPISA possui
créditos com exigibilidade suspensa, na ordem de R$ 53,0 milhões, sendo que os citados
créditos referem-se ao  período de julho de 2000 a dezembro de 2003.

Ativos Fixos  x Depreciação

O gráfico abaixo demonstra a evolução da relação entre investimentos realizados em
ativos fixos e as depreciações ocorridas nos últimos 6 anos.

BALANÇO SOCIAL

A CEPISA, no ano de 2003, ciente de sua responsabilidade social, seguiu as diretrizes do
Programa Fome Zero do Governo Federal implementando ações de combate a fome e à
miséria, materializada em várias frentes que  promoveram  o fortalecimento da cidadania e
contribuíram para melhoria do aspecto sócio-econômico do Estado do Piauí.

Os principais indicadores sociais, que representam a responsabilidade corporativa e social
da CEPISA para com os seus colaboradores e a comunidade na qual está inserida,  expressos
com base no  modelo do IBASE - Instituto Brasileiro de Análises Sociais e Econômicas
estão demonstrados a seguir:
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Somente junto à Empresa de Águas e Esgotos do Piauí – AGESPISA, a CEPISA possui créditos 
com exigibilidade suspensa, na ordem de R$ 53,0 milhões, sendo que os citados créditos referem-
se ao  período de julho de 2000 a dezembro de 2003. 
 
 
Ativos Fixos  x Depreciação 
 
O gráfico abaixo demonstra a evolução da relação entre investimentos realizados em ativos fixos 
e as depreciações ocorridas nos últimos 6 anos. 
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