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5. Nuamero de Consumidores
A CEPISA encerrou o ano de 2005 com 728.840 clientes, o que representou uma expansédo de 4,8%

em relagdo ao ano de 2004. Foram incorporados 33.276 novos clientes ao sistema de faturamento, o
que representou em média uma entrada de 2.770 clientes/més.

O quadro abaixo mostra a evolugédo do numero de clientes de 2004 a 2005:

Classe Dezembro/2005 Dezembro/2004 Variacao %
Residencial 630.361 601.087 4,9
Industrial 3.957 3.976 -0,5
Comercial 57.450 55.718 3,1
Rural 23.011 21.351 7.8
Poderes Publicos 11.095 10.711 3,6
lluminagéo Publica 796 797 -0,1
Servigos Publicos 2.031 1.799 12,9
Consumo Proéprio 139 125 11,2
Total 728.840 695.564 4,8

6. Composicao Acionaria em 31 de dezembro de 2005.

Acionista ON Pref A Pref B Total
Eletrobras 99,98% 42,44% 100,00% 98,56%
Prefeituras 0,005% 20,12% - 0,50%
Sudene 0,013% 1,75% - 0,05%
Outros 0,002% 35,69% - 0,89%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Quantidade de acées 25.039.537.135 649.792.328 531.038.043 26.220.367.506
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1. Examinamos o balango patrimonial da COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI - CEPISA, levantado em 31 de
dezembro de 2005, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagbes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

2. Exceto quanto ao mencionado no paragrafo 3, nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos; o volume
de transacgdes, o sistema contabil e de controles internos da Instituicéo; (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagéo
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas, adotadas pela administragdo da COMPANHIA
ENERGETICA DO PIAUI - CEPISA, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

3. As demonstragdes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da
Companhia. A Companhia vem gerando prejuizos operacionais em suas atividades e apresenta Passivo a
Descoberto no valor de R$ 55.378 mil (R$ 48.264 mil em 2004), prejuizos acumulados de R$ 859.867 mil (R$
754.601 mil em 2004). Conforme descrito na Nota Explicativa n.° 1, esta em curso um processo de
reestruturagéo econdmica e financeira da Companhia, que inclui, entre outras medidas, a converséo de
empréstimos e financiamentos concedidos pela ELETROBRAS em capital (Nota 20) e a captagcdo de recursos
adicionais, com o objetivo de permitir a recomposi¢cédo do seu patriménio liquido, a obtencéo de recursos para o
pagamento de suas obrigagdes de curto prazo e o restabelecimento do seu equilibrio econémico financeiro, de
modo a possibilitar a geragdo de resultados positivos futuros. As demonstracbes contabeis ndo incluem
quaisquer ajustes relativos a realizagdo e classificagdo dos valores de ativos ou quanto aos valores e a
classificagdo de passivos que seriam requeridos na impossibilidade da Companhia continuar operando.

4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos possiveis ajustes que possam decorrer dos fatos
mencionados no paragrafo 3, as demonstragées contabeis acima referidas, quando lidas em conjunto com as
notas explicativas que as acompanham, representam adequadamente, em seus aspectos relevantes a posicao
patrimonial e financeira da COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI - CEPISA, em 31 de dezembro de 2005 e o
resultado de suas operacgdes, das mutagdes do seu patriménio liquido e das origens e aplicagbes de seus
recursos, referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5. As demonstragdes do valor adicionado e do fluxo de caixa da COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI —
CEPISA, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, foram por nds examinadas e
submetidas aos mesmos procedimentos descritos no paragrafo 2 acima e, em nossa opinido, exceto quanto
aos efeitos dos possiveis ajustes que possam decorrer dos fatos mencionados no paragrafo 3, essas
demonstragdes representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, o valor adicionado e o fluxo
de caixa da COMPANHIA ENERGETICA DO PIAU[ — CEPISA, em 31 de dezembro de 2005, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

6 As demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, apresentadas para fins
comparativos, foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram parecer, datado de 23 de
fevereiro de 2005, com ressalva semelhante a contida em nosso paragrafo 3, e énfase semelhante a contida
em nosso paragrafo 5.

Teresina, 15 de fevereiro de 2006.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Energética do Piaui — CEPISA, no exercicio de suas
atribuicOes legais e estatutarias, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério
Anual da Administragdo, as Demonstragdes Contabeis, compreendendo o Balango
Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de
Recursos, Demonstragdo do Valor Adicionado, Demonstragao do Fluxo de Caixa, bem
como as Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis e o Parecer dos Auditores
Independentes, relativos ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2005.

Com base nos documentos examinados, nas analises procedidas e nos esclarecimentos e
documentos apresentados pela Diretoria Financeira da Empresa e pelo representante dos
Auditores Independentes, o Conselho Fiscal ¢ de opinido, amparado no Parecer dos
Auditores Independentes, datado de 15 de fevereiro de 2006, que as Demonstragdes
Contabeis representam adequadamente, nos aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira, o resultado das suas operagdes, as origens e aplica¢des de seus recursos, o
valor adicionado e o fluxo de caixa da Companhia Energética do Piaui — CEPISA,
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no pais, ressaltando o fato mencionado nos paragrafos terceiro,
quarto e quinto do Parecer dos Auditores Independentes, acima mencionado.

O Conselho Fiscal recomenda que a Diretoria Executiva da CEPISA dé continuidade a
implanta¢do de medidas que objetivam a reducdo do elevado indice de inadimpléncia e
de perdas técnicas e comerciais da Companhia, bem como, dé, também, prosseguimento
na implementagdo do processo de reestruturacdo econdmico e financeiro da
Companhia, de modo a possibilitar a geragdo de resultados positivos futuros.

Com base nos exames efetuados e a vista do parecer da MOREIRA & ASSOCIADOS
AUDITORES, datado de 15 de fevereiro de 2006, apresentado com ressalva, a qual ¢é
incorporada a este parecer, o Conselho Fiscal opina favoravelmente pelo
encaminhamento dos documentos acima referidos, relativos ao exercicio de 2005, para
serem submetidos a discussdo e votacdo pela Assembléia Geral Ordindria dos
Acionistas da CEPISA.

Teresina, 21 de margo de 2006.

LIANA DO REGO MOTTA VELOSO
Presidente

PEDRO LUIZ DE OLIVEIRA JATOBA
Conselheiro

GUILHERME FURST
Conselheiro

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo da Companhia Energética do Piaui- CEPISA, tendo
examinado o Relatério Anual de Administragdo e as Demonstragbes Contabeis,
compreendendo o Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstracdo das
Origens e Aplicagbes de Recursos, Demonstragéo do Valor Adicionado, Demonstracdo do
Fluxo de Caixa, bem como as Notas Explicativas as Demonstragcbes Contabeis, e
considerando o Parecer dos Auditores Independentes Moreira & Associados Auditores,
relativos ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2005, aprovou os referidos

documentos e submete sua aprovagdao a Assembléia Geral Ordinaria da Companhia,
conforme Deliberagédo DEL-015/2006, de 21/03/2006.

Teresina, 21 de margo de 2006.
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