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Demonstragdes do Fluxo de Caixa Demonstragoes do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
2005 2004 2005 2004
Atividades Operacionais
Geragao do valor adicionado 476.403 393.558
Prejuizo do exercicio (100.368) (52.241)
Receitas de vendas de energia e servigos 524.530 422.266
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa: Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa (47.788) (27.884)
Despesas ndo operacionais (339) (824)
. Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 47.788 27.884
. Depreciagao e amortizagéo 19.954 19.410 (-) Insumos adquil.'idos de terceiros (279.733) (240.405)
- Ajustes de exercicios anteriores (4.898) Custos da energia comprada (173.680) (162.028)
. Variagbes monetarias e juros de passivos e ativos de Serwgo_s de terceiros (47.800) (36.623)
longo prazo, liquidos 44.717 Materiais o (6.730) (5.304)
- Outras despesas (5.781) Outros custos operacionais (51.523) (36.450)
Valor adicionado bruto 196.670 153.153
Subtotal 1.412 (4.947) L
Quota de depreciagéo (19.954) (19.410)
Variacé . ircul
ariagoes no ativo circulante Valor adicionado liquido gerado 176.716 133.743
. Consumidores e revendedores (75.683) (52.744) e .
. Recomposicao tarifaria 2302 (510) Receitas financeiras 16.483 16.056
. Tributos e contribuicdes sociais (3.456) - . P
Titulos a receber 5026 (9.451) Valor adicionado a distribuir 193.199 149.799
. Servigos em curso - - T .
. Cons. baixa renda Res. 246 e 485/02 2.415 (1.328) D';:s"::;f“ do valor adicionado zgg'gg;’ zgg'ggg
' Almoxarlfa(.jo = e (320) (672) - Salério e outras remuneragoes 34.933 47.538
. Valores tarifados nao gerenciaveis a compensar 8.151 (4.815) - Encargos Sociais 19.896 5 655
- Outros (820) (1.952) - Outros 12132 5.036
Governos 147.834 117.111
Subtotal (61.485) (71.472) - Impostos, taxas e contribuicdes 147.834 17111
L ) i Juros e demais despesas financeiras 70.650 23.230
Variag6es no passivo circulante Alugugis 8.122 3.470
- Fornecedores 17.133 9.039 Prejuizo do exercicio (100.368) (52.241)
. Folha de pagamento 219 157
. Encargos da divida 550 (2.572) Total 193.199 149.799
. Impostos, taxas e contribuigdes correntes 5.892 (1.888)
. Parcelamentos de tributos e contribuigbes sociais - -
- Programa de recuperagao fiscal - REFIS 2.022 982 As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis
. Empréstimos e financiamentos (49.496) 57.969
. Obrigagdes estimadas 1.105 723
. Proviséo para contingéncias 16.121 850
. Encargos do consumidor a recolher 4.133 - . ‘
. Fundagao CEPISA de Seguridade Social - FACEP! 834 (737) COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI - CEPISA
. Outros - Tranferéncia para aumento de capital (1.296) (1.709) Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2005 e 2004
Subtotal (2.783) 62.814 (Em milhares de reais)
Total das atividades operacionais (62.856) (13.605)
1. Contexto Operacional
A Companhia Energética do Piaui — CEPISA, concessionaria de servigo publico de energia elétrica
Atividades de investimento no Estado do Piaui, tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL. O controle acionario da Companhia, que esta incluida no Plano Nacional
Aquisicao de ativo imobilizado em curso (48.579) (27.538) de Desestatizagéo, é exercido pelas Centrais Elétricas Brasileiras S/A - ELETROBRAS, que detém
No realizavel a longo prazo (13.829) (4.749) 99,98% do capital votante.
Realizaveis a longo prazo transferidos para o circulante 11.033 (4.929)

Conforme o Contrato de Concessdo n° 04/2001-ANEEL, de 12/02/2001, a CEPISA mantém a
concessdo para distribuicdo de energia elétrica em todo o territério do Estado do Piaui, com

Demonstragoes do Fluxo de Caixa oA . . .
2 vigéncia até 07/07/2015, podendo ser prorrogado pelo periodo de até 20 anos, de acordo com o
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004 que dispde a Lei n° 9.074/95.

(Em milhares de reais)
L . ' O objeto social da CEPISA consiste na, realizagédo de estudos, projetos, construgao e operagédo de
Total das atividades de investimento (51.375) (37.216) usinas produtoras, subestagdes, linhas de transmiss3o e redes de distribuigao de energia elétrica,
e na pratica dos atos de comércio necessarios ao desempenho dessas atividades.

Atividades de financiamento Em 31 de dezembro de 2005, a CEPISA atendia a aproximadamente 729 mil consumidores e 695
mil em 31 de dezembro de 2004, atendendo 223 municipios no Estado do Piaui, contando para
Recursos destinados a aumento de capital 96.100 35.587 esse fim com um quadro de 1.140 empregados em dezembro de 2005 e, 1.178 em 31 de
Remuneragéo de bens e direitos constituidos com capital proprio 2.053 1.380 dezembro de 2004.
Valores a longo prazo transferidos para o circulante (88.719) (8.196)
Recursos obtidos de longo prazo 102.468 18.778 A Companhia vem apresentando prejuizos operacionais e insuficiéncia de capital de giro. Esta em
Baixas do ativo permanente 4.099 7.128 curso um processo de reestruturagdo econdmica e financeira, que inclui, entre outras medidas, a
conversdo de empréstimos e financiamentos da ELETROBRAS em recursos para aumento de
Total das atividades de financiamento 116.001 54.677 capital, conforme descrito na nota explicativa n°® 20 e a captagdo de recursos financeiros

adicionais, com o objetivo de permitir a recomposi¢do do seu patriménio liquido, o pagamento de
suas obrigacdes de curto prazo e o restabelecimento de seu equilibrio econdémico e financeiro,
com a consequente redugdo de custos, encargos e despesas e a geragao de resultados positivos

Total dos efeitos no caixa 1.770 3.856 futuros.
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 13.563 9.707 ~ B i
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 15.333 13.563 2. Apresentagao das Demonstragdes Contabeis

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas de acordo com as disposi¢des da Lei das
Sociedades por Agdes, conjugadas com a legislagdo especifica emanada pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL e instrugdes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, quando
aplicaveis.

Variagao no caixa 1.770 3.856

As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis




