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2. Desempenho Financeiro

o

~ Nao obstante a atual conjuntura econdmica, baseada na manutengdo de uma

elevada taxa de juros para inibir o consumo € assim manter a inflagao sob controle,
o exercicio de 2005 foi plenamente satisfatorioc para a TV RADIO CLUBE DE
TERESINA S/A. tendo o faturamento liquido saltado dos R$ 6,758 mil em 2004
para R$ 9.875 mil em 2005 (crescimento de 45,1%).

A expansdo do faturamento liquido combinada com uma eficiente contencéo nos
custos operacionais, que em 2005 foram reduzidos para apenas 36,55% do
faturamento liquido (em 2004 eles atingiam a 45,16%), permitiram a elevacao da
margem bruta de 54,84% em 2004 para 63,45% em 2005.

Além deste ganho de produtividade e da obtengBo de uma receita financeira
equivalente a 7,12% do faturamenta liguido, a empresa obteve também significativa
reducao nas despesas administrativas (diminuidas de 46,83% para 40,57%) e
em outras despesas operacionais (reduzidas de 54,74% para apenas 8,44%).

Dessa forma o lucro operacional evoluiu de R$ -3.851 mil em 2004 para R$ 1.094
mil em 2005, tendo a margem operacional atingido a 11,08% e a margem liquida a
10,23%.

Esse bom desempenho se refletiu no EBITDA {gerago de caixa operacional)
que aumentou de R$ -3.222 mil em 2004 para R$ 1.295 mil em 2005, bem como na
melheria do nivel de liquidez, tende a liquidez corrente evoluido de R$ 0,82 para R$
1,08,

Embora os resultados sejam bastante satisfatorios & tenham proporcionado
melhores niveis de liquidez e endividamento, eles ainda ndo foram suficientes para
reverter o passivo a descoberto, que diminuiu de R$ -2.118 mil em 2004 para R$ -
1.107 mil em 2005.

De certo, a redugdo do endividamento se dara pela continuidade de resuitados
positivos, o que capitalizard a TV RADIO CLUBE DE TERESINA S/A ¢ a
tornara menos dependente dos recursos de terceiros.

Responsabilidade Social

r

Além do apoic as iniciativas culturais, artisticas e esportivas a emissora empresa
desenvolve projetos de apoio 4 cultura regional, com a promogéo de eventos como ¢
‘Festival Clube de Quadrilhas e a Cidade Junina’, com a participagéc de grande
nuimero de municipios do interior do estado.

Em 2005 foi o primeire ano do evente “Espago de Satide”, uma iniciativa pioneira que
objetiva educar o cidaddo para os cuidados minimos com a salde, através de
préticas esportivas e a medicina preventiva.

De iniciativa da Rede Globo de Televisdo participamos a 12{doze) anos do programa
Acgo Global em parceria com o *SESI". A Acdo Global & um exercicio de cidadania
que objetiva promover a inclusdc social, o programa oferece gratuitamente a
populagdo servicos diversos, desde a emissdo de documentos{ identidade, CPF,
carteira profissional-CTPS, fotografias quando necessdrias) até o atendimerto e
orientacio médica, odontolégica e nutricional, além de organizar atividades culturais,
esportivas, de lazer e de educagso.

Afravés da Fundacée “VALTER ALENCAR” prestamos atendimento as camadas
mais carentes da populagdo, proporcionando assisténcia médica, cdontolégica, apoio
as artes, acultura, 2o esporte € principalmente a educagio, com a reciclagem de
professores e bolsas de estudo aos estudantes pobres do nivel fundamental, médio e
até superior.

Ags nossos acionistas, fornecedores, especialmente ao nosso dedicado guadro funcional
e a todos aqueles com que nos relacionamos, agradecemos a oportunidade de termos
chegado ao final deste exercicio combinando uma performance econdmica com
destacada performance ética, social e moral, construinde uma relagdo transparente com
a sociedade.

Atenciosamente,

Regina Licia Gayoso Ferreira de Alencar
Diretora Presidenta

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2005

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa € Bancos
Clientes
(-) Duplicatas Descentadas
Encargos Sociais € Impostos a Recuperar
Qutros Créditos
Despesas Apropriaveis
Depdsitos para Recursos
TOTAL DO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Investimentos
TOTAL DO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
PERMANENTE INVESTIMENTOS
Investimentos Decorrentes de Ingentivos Fiscais
Quros Investimentos
Comegao Monetaria - Diferenga IPC/BTNF
TOTAL DOS INVESTIMENTOS
PERMANENTE IMOBILIZADO
Prédios e Temrenos
Equipamentos, Maguinas e Instalagtes Industriais
Veiculos, Moveis, Utensilios e Instalagbes
Outras Imobilizagdes
Corregao monetaria - Diferenga IPC/BTNF

Depreciagdes, Amortizages e Quotas de Exaustdo

TOTAL DO IMOBILIZADO

PERMANENTE DIFERIDO
Demais Aplicages em Despesas Amortizaveis
Amortizagao do Diferido

TOTAL DO DIFERIDO

TOTAL DO PERMANENTE

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstracoes contabeis.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

PASSIVO
CIRCULANTE
Salarios a Pagar
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Impostos a Recolher
Erpréstimos Bancarios
Fornecedores
Dividendos a Pagar
Comissdes a Pagar
Credores por Financiamento
Contas a Pagar
TOTAL DO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Impostos e Contribuigdes Incluidos ne REFIS
Qutros Financiamentos
TOTAL DO EXIGIVEL A LONGO PRAZCO
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
RESERVAS
Reservas de Capital
Reservas de Lucros
Reservas de Reavaliagdo
Diferenga Ajuste IPC/90
TOTAL DAS RESERVAS
LUCROS QU PREJUIZOS
Lucros ou Prejuizos Acumulados
Lucros do Exercicio
Prejuizo do Exercicio
TOTAL DE LUCROS QU PREJUIZOS
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL

31/12/2004 31/12/2005
197988561  3.073.554,38
66.835.16 280.807.56
146458520  1.094.437,84
(613.236,20)  (170.032,82)
996.190.90  1628.204,36
88.664,20
§5.510,55 128.712,07
13.761,08
1979.88561  3.073.55438
5.420,08 5.420,08
5.420,08 5.420,08
5.420,08 5.420,08
15.849,70 15.849,70
27,82 27,82
11.674,85 11.674,85
4.147,03 4.147,03
15.849,70 15.849,70
3.248.42789  4.016.290,32
278234413 3.054.886,06
225863425  2.358.838.82
554.962,40 888.058.99
132.460.66 191.287,11
110327710 1.103.277,10
(3583.250.85)  (3.580.057,76)
3.248.427,89  4.016.290,32
0,08 0,08
4,06 4,06
(3.98) (3.98)
0,08 0,08
3.264.27767  4.032.140,10
524958336  7.111.114,56
3122004  31/12/2005
2556.381,25  2.820.456,14
19147030 24579333
14698037  119.534,01
17060272 516.884.20
9.532,83 7.430,66
24037483 40233212
34056259 339.060.48
2.346,01 25557 52
214186 21346320
145234974 950.400,62
2556.381,25  2.820.456,14
481098946  5.398.151,71
481098946  4.704.048 56
694.103.15
481098946  5.398.151,71
(2.117.787,35)  (1.107.493,29)
17546848 17546848
2699178 26.991,78
10.732,16 10.732,16
65162231  651.622.31
(110.37873)  (110.378,73)
57896752  578.967,52
566.820,36 (2.872.223.35)
1.010.294,06

(3439.043,71)
(2.672.223,35)  (1.861.929,29)
(2.117.787,35)  (1.107.493,29)
524958336 7.111.11456

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




