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METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO

A previsdo de valores futuros normalmente representa um grande desafio. Os
fatores que influenciam a arrecadagfio sdo vérios e podem ser alterados ao longo dos

exercicios. Para muitos deles sequer se dispde de metodologias seguras de estimativa e
mensuragao.

Em sendo assim, qualquer exercicio de projegio de valores futuros de séries
temporais deve ser, em primeiro lugar, considerado como decorrente de métodos
relativamente limitados. Os valores estimados nfio devem ser interpretados como precisos,

mas sim um dado em torno do qual pode-se estabelecer uma probabilidade relativamente alta
de ocorréncia.

1- RECEITA FISCAL

Para 2006 foi apurada conforme metodologia descrita abaixo.

a) Tributos

As projegBes do ICMS, IPVA, ITCD e Taxas foram realizadas pela Coordenagiio de
Estudos EconSmico-Fiscais ~ COEFI / Unidade de Administragio Tributaria -
UNATRI da Secretaria da Fazenda do Estado do Piaui, utilizande-se de premissas e
modelo a seguir consignados.

O passado observado de séries temporais normalmente revela um padrio em termos de
tendéncia e ciclos que permite a extrapolagio para valores futuros. Em fungdo do
exposto acima, esta extrapolagio niio deve necessariamente produzir valores exatos de
previsdo, Entretanto, ela representa o que de melhor se pode inferir acerca do
comportamento futuro de uma varidvel, mediante padries revelados em seu passado,
sem a necessidade de se langar mio de todas as informagdes que um modelo de
descrigio completo do comportamento dos agentes econdmicos requeriria.

Assim sendo, utilizou-se o algoritmo de “Alisamento Exponencial” (“Exponential
Smoothing™} de Holt e Winters. Este algoritmo ¢ conceitualmente simples ¢ possui um
excelente desempenho de previsio em varias séries temporais. Quira vantagem do
algoritmo de alisamento exponencial de Holt-Winters ¢ que ele leva em conta a
sazonalidade, o que ¢ fundamenta! no caso do ICMS e, além disso, ja vem
implementado em fungSes de previsio em softwares como o Excel da Microsoft, que
facilita em muito sua utilizagio.

Desde 1999, utilizando-se o modelo descrito, as margens de erro entre os valores
estimados e realizados nfio ultrapassam 10%, e se situam, normalmente, entre 5 e 6%,
0 que ndo representa a melhor projecdo, mas estio perfeitamente dentro dos padres
usuais.

Em aperfada sintese o algoritmo de Holt-Winters funciona da seguinte forma:

estimain-se basicamente dois parmetros, alfa e beta, alfa > O ¢ beta < 1, que sdo
assim definidos:

a(ty=ayt+{1-a)a(t-1)+b(t-1))
b(t)=b{a(t)- a(t-1))+(1-bjb(t-1),

Além do modeloe referenciado, considerou-se, ainda, as metas de crescimento do IPCA
e dos PIB estadual e nacional, o esforgo fiscal da Fazenda Estadual, bem como a
modernizagdo tecnologica em implantagio, que tem permitido um maior e melhor
controle sobre a arrecadagiio do Estado.

b) Transferéncias correntes

Relativamente as Transferéncias Correntes foram utilizados os dados dlSpOﬂlb]llzadOS
pela Secretaria do Tesouro Nacional como referencias, avallag:ao de uma série
historica de 6 anos e os indicadores do IPCA ¢ PIB,

c) Demais contas
Para as demais rubricas langamos mio das informagfies nos encaminhadas
oficialmente tanto pelos orgiios da Administragio Direta quanto indireta, inclusive

fundagdes e empresas; da analise das receitas realizadas de 2000 a 2005, e sobre os
valores apurados foram aplicados o IPCA e o PIB estimados para cada exercicio.

1I - RESULTADO PRIMARIO

Diferenca entre o total da receita e o total da despesa, excluidas, para ambos os
casos, as parcelas relacionadas a divida, operagBes de crédito.

I - RESULTADO NOMINAL

Resultado primario, subtraidos os juros e encargos da divida.

1V - PROJECOES DE CRESCIMENTOQ

Para os exercicios de 2008 e 2009 foram incorporados os IPCA e PIB
projetados para os respectivos anos, mais um crescimento de real 1 %.

a) PIB

Projegdes do Produto Intemno Bruto do Estado do Piaui para o periodo 2006 —
2009, a prego de 2006.

Valor crement
Anos (RS Milhdes) o (%) °
2006 8.540 5,50
2007 9.031 5,75
2008 9.573 6,00
2009 10.172 6,25
Nota: Série historica corrigida pelo IPCA para dezembro de 2005.

b) IPCA

Projegiio de inflagdo para o periodo de 2006 a 2009, conforme LDO da Unifio
para 2007,

Anos Inflagfio Projetada (a.a.)
L . , . . 2006 4,5% T
onde y € a série em que se realiza o alisamento e a e b so o infercepto e a tendéncia, -
respectivamente. As previsdes, entdo, serdo dadas por: 2007 4,5%
2008 4,5%
y¥()=at)th{kk =0,1,2, .. 2009 4,5%
PATRIMONIO LiQUIDO DO ESTADO
. 0 2004 2005
PATRIMONIO LiQUIDO 2003
Direta % Indireta Yo Direta % Indireta % | Direta/Indireta | %
Patrimonio/Capital (1) (1.759.258) 200,741 (1 .713.220) 222929 (985.904.974)
‘§ Reservas
‘T Resultade Acumulado
TOTAL (1.759.258) 100 200.741 100 (1.713.220y 100 222929 100 (985.904.974) 100
Dados fornecidos pela:
Secretaria da Fazenda
Unidede de Gestlio Financeira e Contdbil do Esado
Geréncia de Controle Conti bil

(1) - Os motivos que pcasionam i situagdio negativa do patrimonio da Administragdo Direta s80 os seguintes:

a - Os bens méveis e iméveis s3o registrados pelos valores de aqusigio

b - O estoque da divida piblica sofre aiterago de acordo com a pratica financeira nacional e internacional




