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1- MENSAGEM DO PRESIDENTE

Ao apresentar o Relatério da Administragdo da CEPISA no ano de 2007, comegamos destacando
os aspectos econdmicos e financeiros, que demonstram um quadro de evolugdo no sentido de
buscar o seu necessario equilibrio.

O resultado do servigo este ano foi positivo em R$ 2,4 milhdes, 664,67% superior em relagédo ao
ano de 2006 que foi de R$ 15,7 milhdes negativos.

A receita operacional bruta do exercicio demonstrou um crescimento de 15,47%, atingindo em
2007 o montante de R$ 717,3 milhdes, contra R$ 621,2 milhdes de 2006, enquanto a liquida
registrou um aumento de 12,77%.

Outro aspecto que deve ser destacado € a geragdo operacional de caixa medida pelo conceito
internacional EBITDA que em 2006 foi R$ 4,4 milhdes e que este ano atingiu um patamar de R$
22,8 milhoes.

A CEPISA fechou o exercicio com investimentos realizados de R$ 70,4 milhdes aplicados no
sistema elétrico, no Programa Luz para Todos e em infra-estrutura de apoio, situando-se assim,
entre os maiores investidores do Estado do Piaui.

Somando-se os valores de investimentos no sistema elétrico da CEPISA nos anos de 2005, 2006
e 2007, observa-se que neste periodo realizou-se 52% de todo o investimento feito no sistema
elétrico desde novembro de 1997 quando a empresa passou a ser controlada pela
ELETROBRAS, cujo valor total foi de R$ 453,0 milhées.

Se analisado o volume de obras concluidas é possivel afirmar que este foi um ano de muito
trabalho.

No rol das obras concluidas destaca-se a linha de transmissdo de 69 kV de Elizeu Martins/ Bom
Jesus com 140 km de extensdo, cujo investimento total foi de R$ 18,5 milhdes, e que permitiu
projetar logo no primeiro més, uma expectativa de economia para a empresa da ordem de R$ 5,3
milhdées/ano.

Inimeras obras de reforco do sistema de subtransmissédo, detalhadas no corpo desse Relatoério
foram executadas para melhorar os niveis de tensdo e ampliar a oferta de energia, principalmente
na regido sul do Estado, criando assim condigbes para que as obras de universalizagcdo de
energia dentre elas o Programa Luz Para Todos possam avangar. Foram construidas, reformadas
e ampliadas diversas subestagdes, estando algumas aguardando a conclusdo das linhas de
transmissao para serem energizadas.

Destacamos por fim, a ampliagéo de redes urbanas com vistas a regularizagédo de consumidores
clandestinos por ser um trabalho importante também do ponto de vista social, que se impds a
partir do crescimento das cidades, especialmente Teresina, onde foram atendidas 24 vilas,
beneficiando mais de 6.000 consumidores. Este programa de obras continua em 2008 com
financiamento ja assegurado pela Eletrobras da ordem de R$ 10,0 milhdes.

Em resumo, o resultado operacional positivo da CEPISA e o equacionamento das dificuldades
financeiras reforgam a tese de que ela € uma empresa em franca recuperacao, conforme
demonstram seus indicadores econdmicos e financeiros, o que a torna capaz de cumprir o seu
papel no desenvolvimento do Estado do Piaui.

2. PERFIL DA COMPANHIA

A CEPISA é uma sociedade de economia mista que atua no segmento de distribuicdo, e
comercializagdo de energia elétrica, no Estado do Piaui, com controle acionario exercido pela
Centrais Elétricas Brasileiras.

Suas atividades basicas compreendem a distribuicdo a comercializagdo de energia e o
atendimento aos consumidores, realizando para tal estudos, projetos, construgcdo, operagdo e
manutencdo de linhas e subestagdes nas tensdes de 138/69/34,5/13,8 KV que compdem o seu
sistema, conectados ao sistema interligado Norte/Nordeste.

A Cepisa firmou contrato de concessdo com a unido, através da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — (ANEEL), em 12 de fevereiro de 2001, para a exploragdo do servigo publico de
distribuicdo de energia elétrica em todos os municipios piauienses, com vigéncia até 7 de julho de
2015.

A Companhia supre todos os 223 municipios do Estado, distribuidos numa area de concessao de
252,4 mil quildbmetros quadrados e 3.026.256 habitantes.

3. AMBIENTE REGULATORIO
3.1 Reajuste Tarifario

As tarifas de fornecimento de energia elétrica da CEPISA, através da Resolugdo Homologatoéria
n° 538/07 de 21.08.2007, ficaram reajustadas em 3,58 % (trés virgula cinqlenta e oito por cento),
sendo 3,39 % ( trés virgula trinta e nove por centro) relativos ao reposicionamento tarifario e
-0,18 % (zero virgula dezoito por cento negativo) relativos aos componentes financeiros externos
a revisao tarifaria periodica.

4. MERCADO DE ENERGIA ELETRICA
4.1 Evolucao do Mercado

Em 2007, as vendas de energia elétrica ao mercado cativo da CEPISA cresceram 5,51% em
relagao ao ano anterior, e atingiu um montante de 1.717.853 MWh.

Considerando-se o montante de 21.848 MWh, destinados ao atendimento do mercado livre, a
energia fornecida através do sistema de distribuicdo da CEPISA alcangou o montante de
1.739.701 MWh, valor este 5,87% maior do que a energia distribuida em 2006.

Este resultado é reflexo, em parte, do bom desempenho registrado na economia brasileira, bem
como, da incorporagdo de novos clientes ao sistema de faturamento da CEPISA.

Quanto ao faturamento por classe, as maiores taxas de crescimento foram apresentadas pelas
classes: rural 13,07%, residencial 6,77%, comercial 5,68% e a industrial com 5,14%.

A seguir, demonstragdo da evolugdo das vendas por classe, em MWh.

CLASSE 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Residencial 548.589| 607.890| 625.331 662.654 665.084| 710.125
Comercial 250.317| 277.980| 286.839 311.852 332.004 350.847
Industrial 155.441 169.834 177.800 187.577 197.162| 207.291
Rural 68.947 73.979 74.175 80.773 73.652 83.277
Poder Publico 91.217 103.822 110.311 119.534 133.428 135.404
lluminagao Publica 105.410 115.821 113.437 112.029 112.638 115.313
Servigo Publico 90.698 98.564 101.049 105.298 110.811 112.308
Préprio 3.397 3.650 3.527 3.445 3.295 3.288
Total 1.314.016| 1.451.540| 1.492.468| 1.583.162| 1.628.074| 1.717.853

A tabela abaixo expde o percentual de evolucdo do consumo da energia elétrica no periodo de
2002 a 2007, por classe de consumo, no mercado da CEPISA.

CLASSE 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Residencial 0,7 10,8 2,9 6,0 0,37 6,77
Comercial 3,7 11,1 3,2 8,7 6,46 5,68
Industrial 20,1 9,3 4,7 5,5 5,11 5,14
Rural 7,8 7,3 0,3 8,9 (8,82) 13,07
Poder Publico 3,3 13,8 6,3 8,4 11,62 1,48
lluminagao Publica 14,2 9,9 (2,1) (1,2) 0,54 2,37
Servigo Publico 12,3 8,7 2,5 4,2 5,24 1,35
Préprio (0,5) 7.4 (3,4) (2,3) (4,35) (0,21)
Total 5,6 10,5 2,8 6,1 2,84 5,51

Quanto a composigdo do mercado consumidor da CEPISA, a classe residencial representa a
maior parcela do consumo total faturado, com 41,34%. Os consumidores cadastrados nesse
segmento correspondem a 86,39% do numero total de consumidores do Estado. A segunda
maior em participagao na composigdo do mercado da CEPISA, é a classe comercial com 20,42%
do consumo total de energia, concentrando 8,04% das unidades consumidoras do Estado. A
classe industrial ocupa a terceira posigdo quanto ao consumo total, com 12,07%, porém quanto a
quantidade de unidades consumidoras a sua participacdo é de somente 0,50%. As demais
classes de consumo, nas quais estao concentradas apenas 5,07% das unidades consumidoras do
Estado, absorvem 26,17% da energia total.

Demonstragao grafica da composigdo do mercado da CEPISA em 2007.
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O consumo médio mensal por consumidor residencial no Estado, em 2007, foi de
84,3 kWh/consumidor, representando uma evolugdo de 1,1% quando comparado com o
verificado no ano anterior.

4.2 Numero de Consumidores

A CEPISA encerrou o ano de 2007 com 812.266 clientes, o que representa uma expansao de
5,18% em relagdo ao ano de 2006. Neste ano, foram incorporados ao sistema de faturamento da
CEPISA 40.039 novos clientes, representando, em média, 3.300 novas ligagdes por més.

O quadro abaixo mostra a evolugdo do numero de clientes de 2002 a 2007:

CLASSE 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Residencial 542.715| 575.832| 601.087| 630.361 667.534| 701.693
Comercial 52.740 54.623 55.718 57.450 61.398 65.278
Industrial 3.859 3.933 3.976 3.957 4.150 4.074
Rural 18.914 20.335 21.351 23.011 24.105 25.658
Poder Publico 9.974 10.374 10.711 11.095 11.702 12.394
lluminagéo Publica 763 774 797 796 1.042 797
Servigo Publico 1.386 1.599 1.799 2.031 2.166 2.240
Proprio 121 123 125 139 130 132
TOTAL 630.472| 667.593| 695.564| 728.840| 772.227| 812.266




