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Valor adicionado total a

distribuir (em mil R$) Em 2006: 290.717 Em 2007: 347.943

Distribuicdo  do  valor | 69,67%
adicionado (DVA) (23,78%) acionista

governo 26,20% colaboradores Governo:70,44% colaboradores:

terceiros _27,91% __% retido 23,64%

Acionista: (23,33%) terceiros: 29,25%

11.1 — VALOR ADICIONADO

A contribuicdo da CEPISA para o crescimento nacional, especialmente para o Estado do Piaui e
Regiao Nordeste, também se expressa pela geragédo de R$ 347,9 milhées em valor adicionado.

Esse valor foi devolvido a sociedade em forma de salarios e beneficios aos empregados,
pagamentos a fornecedores referentes a custeio e investimentos, empreendidos na aquisicdo de
bens e servigos, junto a fornecedores em impostos, taxas e contribuicdes sociais aos Governos
Federal, Estadual e Municipal.

12 — DESAFIOS EMPRESARIAIS

O grande desafio que se apresenta para a Cepisa é reduzir as perdas técnicas e comerciais que
atingiram patamares que comprometem todo o desempenho da empresa e o seu equilibrio
econd6mico financeiro. A Cepisa precisa garantir recursos e ser capaz de executar os
investimentos necessarios a ampliagdo e manutengdo do sistema elétrico, na sua area de
concessao, permitindo-lhe prestar servicos com competéncia e competitividade, cumprindo a sua
missdo e exercendo a sua fungdo social.

13. AGRADECIMENTOS

Registramos os agradecimentos da Diretoria Executiva as autoridades municipais, estaduais e
federais, Ministério de Minas e Energia, ELETROBRAS, ANEEL, ONS, Conselho de
Consumidores, Conselheiros da Administragdo e Fiscal, fornecedores e clientes, pelo apoio e
atencdo dispensados a Companhia e nosso reconhecimento a dedicagdo e ao empenho do
quadro funcional. Assinam: José Ricardo Pinheiro de Abreu — Presidente Interino; llydio Augusto
Gongalves Filho — Diretor Financeiro Interino; Luiz Carlos coelho — Diretor de Operagao; Gregorio
Adilson Paranagua da Paz — Diretor de Expansdo e José Salan Barbosa Melo — Diretor
Administrativo. Teresina (Pl), 26 de Fevereiro de 2008
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1. Examinamos os balangos patrimoniais da COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI — CEPISA, levantados
em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, e as respectivas demonstragdes do resultado do exercicio, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos cormespondentes acs exercicios
findes naguelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracho. MNossa
responsabilidade é de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes contabeis

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia des saldos, o volume das transagdes e o sistema
contabil e de controles internos da empresa; b) a constatago, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagbes contdbeis divulgadas; c) a avaliago das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao da Companhia, bem comao
da apresentagao das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto

3. Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas, guando lidas em conjunto com as notas
explicativas que as acompanham, representam adequadamente, em saus aspectos relevantas a posigao
patrimonial e financeira da COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI - CEPISA, em 31 de dezembro de
2007 e de 20086, e o resultado de suas operagdes, as mutagtes de seu patriménio liquido e as origens e
aplicagdes de seus recursos, referentes aos exercicios findos naguelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil

4, As demonstragdes contabeis foram preparadas no pressuposto da conlinuidade normal dos negécios da
Companhia. A Companhia vem gerando prejuizos operacionais em suas atividades e apresenta Passivo
a Descoberto no valor de RS 187.295 mil (R$ 128,104 mil, em 2006), e prejuizos acumulados de
RS 1.060.327 mil (R$ 937.630 mil, em 2006). Esta em curso um processo de reestruturagio econdmica e
financeira da Companhia, que inclui, entre outras medidas, a conversac de adiantamentos para fuluro
aumento de capital, concedidos pela ELETROBRAS, em capital (Nota 18.2) e a captagio de recursos
adicionais, com o objetivo de permilir a recomposi¢io do seu patriménio liquido, a obtengio de recursos
para o pagamento de suas obrigagdes de curto prazo e o restabelecimento do seu equilibrio econdmico
financeire, de modo a p bilitar a 40 de resultados positivos futuros, As demonstragbes contabeis
néo incluem quaisquer ajustes relativos a realizagao e classificagdo dos valores de ativos ou guanto aos
valores e a classificago de passivos que seriam requeridos na impossibilidade da Companhia continuar
operando.

5. Nosso exame foi conduzido com o objetive de emitir parecer sobre as demonstragdes contabeis referidas
no paragrafo 1, tomadas em conjunto. As demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado, que
estdo sendo apresentadas para propiciar informagdes suplementares sobre a entidade, s0 ser@o
requeridas pelas praticas contabels adotadas no Brasil a partir do exercicio de 2008. As demonstragbes
do fluxo de caixa e do valor adicionado foram submetidas acs mesmos procedimentos de auditoria
descritcs no paragrafo 2 e, em nossa opinido, essas demonstragbes suplementares estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus.aspectos relevantes, em relago as demonsiragdes
contabeis mencionadas no paragrafo 1 referenteg aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e
de 2006, tomadas em conjunto. [/

Teresina, 20 }a;.{evéreiro de 2008.
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POLARIS

COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI — CEPISA
CNPJ n. 06.840.748/0001-89

Balang¢os Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Numerario disponivel
Aplicagbées no mercado aberto
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Titulos a receber
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa
Recomposicao tarifaria extraordinaria
Valores tarifarios ndo gerenciaveis a compensar
Tributos e contribuicdes
Consumo de baixa renda - subsidio a receber
Almoxarifado
Outros créditos

Realizavel a longo prazo
Titulos a receber
Prog. emergencial de red. do cons. de energia elétrica
Depésitos judiciais
Ativo Regulatério
Outros

Permanente
Investimentos
Imobilizado

Total do Ativo

As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis

COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUi — CEPISA
CNPJ n. 06.840.748/0001-89

Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Folha de pagamento
Encargos da divida
Empréstimos e financiamentos
Encargo do Consumidor/Taxas regulamentares a recolher
Pesquisa e Desenvolvimento
Entidade de previdéncia privada
Tributos e contribuigbes
Programa de recuperacgao fiscal - REFIS
Obrigagdes estimadas
Provisao para contingéncias civeis e trabalhistas
Qutras contas a pagar

Exigivel a longo prazo
Energia livre
Empréstimos e financiamentos
Entidade de previdéncia privada
Sobretaxa do racionamento
Outras contas a pagar

Passivo a descoberto
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Recursos destinados a aumento de capital

Total do Passivo

As notas explicativas integram as demonstragbes contabeis

2007 2006
16.652 22.636
8.056 26.240
417.654 358.281
29.635 24.243
(264.099)  (190.408)
- 9.317
776 3.533
19.566 17.837
7.867 11.270
5512 8.572
5.968 7.286
247.587 298.807
4.230 6.697
177 177
33.481 26.913
- 2.762
127 127
38.015 36.676
146 146
288.299 246.359
288.445 246.505
574.047 581.988
2007 2006
66.086 64.139
4.829 4.017
1.554 1.555
134.485 86.097
6.350 24.088
18.750 -
8.542 7.658
24.844 22.225
3.774 4.747
8.923 8.260
26.457 39.668
3.825 6.651
308.419 269.105
16.668 17.593
352.244 339.850
82.073 81.252
745 745
1.193 1.547
452.923 440.987
375.023 375.023
27.273 21.387
(1.060.327)  (937.630)
470.736 413.116
(187.295) (128.104)
574.047 581.988




