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32. Transações com Partes Relacionadas 

 

A CEPISA efetuou transações com partes relacionadas, incluindo a compra e venda de energia 

elétrica e operações de empréstimos e financiamentos. As transações são realizadas de 

acordo com os padrões e preços de mercado ou baseadas em contratos próprios do setor 

elétrico. 

 

R$ mil 
Parte 

Relacionada 

  
Natureza da Operação 

 
Ativo 

 
Passivo 

Receita 
(Despesa) 

      

ELETROBRÁS  Empréstimos e financiamentos 86 344.431 (35.566)

CHESF  Empréstimos e financiamentos 128.837 (17.649)
ELETRONORTE  Energia comprada, Uso do sistema, 

transporte e transmissão 

4.764 (39.045)

CHESF  Energia comprada, uso do sistema,  
transporte, transmissão e conexão 

6.397 (52.937)

FURNAS  Energia comprada, uso do sistema, 

transporte e transmissão 

8.232 (67.081)

                                                                                                                                                                  

 

33. Remuneração de Empregados e Dirigentes 

 
A maior e menor remuneração, tomando-se por base o mês de dezembro de 2007, foi de 

R$15.892,02 e R$ 1.099,71 respectivamente. O maior honorário atribuído a dirigentes, 

tomando-se por base o mês de dezembro  de 2007 correspondeu a R$ 15.667,98. O salário 

médio e a remuneração média pagos pela Companhia durante o ano de 2007 foram, 

respectivamente, de  R$ 1.922,32 e R$ 3.453,04 

 

 

34. Alterações no Modelo do Setor Elétrico 

 

O Ministério de Minas e Energia, editou as Medidas Provisórias nos 144 e 145 ao final de 2003, 

que apresentou as bases para uma ampla reforma institucional no setor elétrico brasileiro, onde 

podemos destacar: 

 

a. Transferência de diversas atribuições, de responsabilidade da Agência Nacional de Energia 

Elétrica – ANEEL, para o Ministério de Minas e Energia – MME; 

 

b. Criação da Empresa de Pesquisa Energética – EPE, do Comitê de Monitoramento do Setor 

Elétrico – CMSE e da Câmara de Comercialização de Energia Elétrica – CCEE, que 

centralizarão o planejamento e o monitoramento da expansão, da geração,  da transmissão, e 

também da administração do mercado; 

c. Definição de novas regras para a comercialização de energia elétrica entre os agentes 

participantes do mercado, destacando-se: 

 

 a expansão da oferta de energia elétrica por meio de competição (licitação de novos 

projetos de geração); 

 

 a coexistência de dois ambientes de contratação: livre (ACL) e regulado (ACR); 

 

 

 a orientação da atividade de distribuição somente para o serviço de rede e venda de 

energia para consumidores cativos; 

 

 a proibição de contratos com partes relacionadas; 

 

 

 novas regras para a migração e a retratação de consumidores livres. 
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1. Análise do Resultado 
 

No exercício de 2007 a CEPISA deu continuidade ao processo de saneamento iniciado  

desde a federalização, objetivando alcançar o equilíbrio econômico-financeiro, entretanto, 

apresentou um resultado negativo de R$  81.197 mil no exercício de 2007, superior em 

R$ 12.076 mil ao resultado obtido no mesmo período do exercício de 2006 (R$ 69.121 mil).  

 

Os principais valores do resultado se resumem na seguinte tabela: 

 

Indicadores Econômicos  Dez/07  Dez/06  Variação   % 
               
Receita operacional bruta  717.326 621.245 96.081  15,47 

Receita operacional liquida  472.245 418.762 53.483  12,77 

Custos e despesas operacionais  469.876 434.508 35.368  8,14 

Resultado do serviço  2.369 (15.746) 18.115  664,67 

EBITDA  22.821 4.358 18.463  423,66 

Margem EBITDA (%)  4,83 1,04 3,79  364,42 

Razão operacional  1,00 1,04 (0,04)  (-3,85) 

Margem Operacional (%)  0,50 (3,76) 4,26  752,00 

Razão operacional s/ depreciação  0,95 0,99 (0,04)  (4,04) 

Resultado financeiro  (83.072) (56.258) (26.814)  47,66 

Margem líquida (%)  (17,19) (16,51) (0,68)  4,12 

     

Prejuízo do período  (81.197) (69.121) (12.076)  17,47 

 

 

 Receita Operacional Bruta 
 

A CEPISA registrou receita bruta de R$  717.326  mil  no ano de 2007, superior 15,47   % ao 

ano de 2006. 

 

Custos e Despesas Operacionais 
 

Em 2007, os custos e despesas operacionais, incluindo o custo de energia elétrica, totalizam 

o montante de R$ 469.876  mil, apresentando um acréscimo em relação ao período de 2006 

de 8,14 %. 

 

Resultado do Serviço 
 

 O resultado do serviço do exercício de 2007 foi R$  2.369 mil, superior ao mesmo período 

de 2006  em R$ 18.115 mil, motivado sobretudo pela aumento de 13% na receita 

operacional líquida em 2007, enquanto os custos e despesas operacionais cresceram 

apenas 8%. 

 

Geração Operacional de Caixa (EBITDA) 
 

A geração operacional de caixa medida pelo lucro antes dos juros, impostos (sobre o lucro), 

depreciação e amortizações, no conceito internacional EBITDA (Earnings Before Interest, 

Taxes, Depreciation, and Amortization), foi  R$ 22.821 mil, superior ao mesmo período do 

exercício de 2006,  em R$ 18.463  mil.  

 
Resultado Financeiro 
 

A Cepisa registrou no exercício de 2007, um resultado financeiro líquido (diferença entre as 

receitas e despesas financeiras), negativo de R$ 83.072 mil (2006 R$ - 56.258 mil), 

impactados, principalmente: 

 

a) Encargos de Dívidas, exercício de 2007 R$ (50.405) mil. 

 

b) Variações Monetárias, exercício de 2007 R$ (19.688) mil. 

 

c) Outras Despesas financeiras R$ (24.672) mil, representado principalmente pela 

atualização dos adiantamentos para futuro aumento de capital, efetuados pela Eletrobrás, 

com reflexo no exercício de 2007, no montante de R$ 20.161 mil. 

 

Prejuízo do Período 
 

A Companhia apresentou no exercício de 2007 prejuízo de R$ 81.197 mil, superior ao 

mesmo período de 2006 em R$ 12.076 mil  (2006 - R$ 69.121 mil), motivado sobretudo pela 

aumento das seguintes despesas: 

 

a) Contingências Cíveis e Trabalhistas 
 

No exercício de 2007, houve um ingresso de provisão para contigências e depósitos 

judiciais de R$ 1.260 mil. 

 

b) Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa – PCLD 
 

A PCLD do exercício de 2007 atingiu o montante de R$ 73.691 mil, (2006 - R$ 45.683) mil, 

superior ao mesmo período de 2006 em R$ 28.008 mil.  

 

c) Despesas Financeiras 
 

Houve um acréscimo nas despesas financeiras no exercício de exercício de 2007 de 

R$ 21.502 mil, comparado com o mesmo período de 2006, provocado pelos encargos da 

dívida relacionado com empréstimos e financiamentos e principalmente pela atualização do 

adiantamento para futuro aumento de capital, que  adicionou em 2007, o montante de 

R$ 20.161 mil. 

 
2. Variáveis Operacionais 
 

Discriminação  Dez/07  Dez/06  Diferença   % 
               

Vendas  Energia Merc. Cativo (MWh)  1.717.853 1.628.074 89.779  5,51

Compras de Energia (MWh)  3.001.595 2.843.525 158.070  5,56

Número de Empregados  1.099 1.112 -13  -1,17

Número de Consumidores (no mês)  812.266 772.227 40.039  5,18

Relação Consumidor /Empregado  739 694 45  6,48

 
A energia comprada através dos Contratos de Leilão e CCEAR’s, até dezembro de 2007

alcançou o montante de 3.001.595 MWh, representando um acréscimo de 5,56 % em

relação a energia comprada no mesmo período de 2006. 

 

Perdas 
 
Em 2007, as perdas de energia foram 1.150.032 MWh, resultando num índice de   38,5 % 

em relação a energia injetada no  sistema de distribuição da CEPISA.  
 
O comportamento e a base de cálculo das perdas globais da Companhia, no período de 

2006 a 2007, estão demonstrados abaixo. 

 

PERDAS GLOBAIS (MWh)   Dez/07  Dez/06  Diferença   % 
                
1. Vendas Mercado Cativo (MWh)  1.717.853 1.628.074 89.779  5,51

2. Perdas (MWh) (7-6-5-1)  1.150.032 936.100 213.932  22,85

3. Índice de Perdas % (2/7)  38,5 35,0 3,5  10,00

4. Mercado Próprio (1+2)  2.867.885 2.564.174 303.711  11.84

5. Intercâmbio Fronteira (Cemar)  100.418 92.217 8.201  8,89

6. Mercado Livre (MWh)  21.848 15.231 6.617  43,44

7. Energia Injetada (4+5+6)  2.990.151 2.671.622 318.529  11,92

Composição das perdas nos últimos 12 meses: 

 

Índice de Perdas 12 U. Meses
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 A diferença de 1.283.742 MWh encontrada entre a energia contratada (3.001.595 MWh )  e a 

energia vendida ao consumidor final (1.717.853 MWh -  Mercado Cativo), foi motivada pelos 

seguintes fatores: vendas no mercado de curto prazo, perdas na rede básica e a perda de 

energia elétrica registrada no sistema de distribuição da CEPISA, conforme demonstrada abaixo: 

 

BALANÇO DE ENERGIA - MWh   Dez/07 
                

1. Vendas no Mercado de Curto Prazo (MWh) - CCEE  98.874 

2. Perdas na Rede Básica do Sistema interligado (MWh)  34.836 

3. Perdas no Sistema de Distribuição da CEPISA (MWh)  1.150.032 

4. TOTAL      1.283.742 
5. Vendas no Mercado Cativo (MWh)    1.717.853 

6. Energia Contratada (Leilão + CCEAR) = (4+5)  3.001.595 


